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Biitce dengesi 2018 yili Kasim ayinda 7.6 milyar TL fazla verdi.

Merkezi ybnetim biitcesi imar affi, vergi borcu yapilandirmasi ve bedelli askerlik
diizenlemesinden gelen tek seferlik gelir kaynaklarinin etkisiyle 2018 yili Kasim ayinda 7.6
milyar TL fazla verdi. Cevre ve Sehircilik Bakani Murat Kurum, imar Barisi’na 9.2 milyon kisinin
basvurdugunu ve bu kisilerden 10.4 milyar TL’lik gelir elde edildigini agikladi. Milli Savunma
Bakani Hulusi Akar ise bedelli askerlikten elde edilen gelirin 9.5 milyar TL oldugunu agikladi. Bu
gelirlerin yani sira faizler, paylar ve cezalar kaleminin biitceye pozitif etkisi Kasim ayinda da

devam etti.
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2017 yili Kasim ayinda 8.5 milyar TL olan biitce fazlasi, 2018 yilinin ayni ayinda 0.9 milyar TL azalis
gostererek, 7.6 milyar TL fazla verdi. 2017 Kasim’da 13.6 milyar TL faiz disi fazla verilmisken, 2018
Kasim’da 1.2 milyar TL artisla 14.8 milyar TL faiz disi fazla verildi. 2017 yili Ocak-Kasim doneminde 26.5
milyar TL olan biitce acigl, 2018 yilinin ayni déneminde %106 genisleyerek 54.5 milyar TL oldu. 2017
Ocak-Kasim déneminde 28.8 milyar TL olan faiz disi fazla ise 2018 yilinin ayni déneminde 11.5 milyar
TL azaligla 17.3 milyar TL oldu (Tablo 1).

Tablo 1 Merkezi Yonetim Biitcesi (milyar TL)
2 ..
Kasim Ocak-Kasim 0;2:;:& Gerazl:zien/
2017 2018 % Degisim 2017 2018 % Degisim (%)
Giderler 56.7 74.3 31.1 601.1  745.4 24 762.8 97.7
Faiz Harig Giderler 51.5 67.1 30.2 545.8 673.5 23.4 691.1 97.5
Faiz Giderleri 5.2 7.2 40.3 55.3 71.9 30 71.7 100.3
Gelirler 65.2 81.9 25.6 574.6 690.8 20.2 696.8 99.1
Vergi Gelirleri 58.4 68 16.4 4893 5758 17.7 599.4 96.1
Diger Gelirler 6.8 13.9 104.4 85.3 115 34.8 97.4 118.1
Biitce Dengesi 8.5 7.6 -10.7 -26.5  -54.5 -106 -65.9 82.7
Faiz Dig1 Denge 13.6 14.8 8.6 28.8 17.3 -39.8 5.8 300.1

Kaynak: Maliye Bakanligi *Rakamlar yukari yuvarlanmistir.
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Kasim ayinda biitce gelirlerinin detaylarina bakildiginda vergi disi diger gelirler kaleminin olumlu
etkisinin devam ettigi gorildi. imar barisi, bedelli askerlik, vergi borcu yapilandirmasi gibi
diizenlemeler ile faizler, paylar ve cezalar kalemi biitce gelirlerine 6nemli katki sagladi. Boylece, vergi
disi diger gelirler kalemi, kurumlar vergisinden sonra biitce gelirlerine en yiksek katkiyi saglayan ikinci gelir
kalemi oldu. Gegtigimiz yillara bakildiginda vergi disi diger gelirlerin merkezi yénetim bitce gelirleri
icerisindeki payinin kiresel krizin etkilerinin hissedildigi 2008-2009 yillarinda en yilksek seviyesine
ulastigl, 2018 yilinin basindan itibaren artmakta oldugu goériliyor (Grafik 2). Vergi gelirleri ise Kasim
ayinda kurumlar vergisi ve gelir vergisi 6nciliigiinde artis kaydetti. Gelir ve kurumlar vergisi bitce
gelirlerine pozitif katki saglarken, dahilde alinan KDV ve OTV’nin katkisi ise negatif oldu. Ozel tiiketim
vergisi; talepte durgunluk, akaryakitta OTV diizenlemesi ve dayanikli tiiketim mallarinda yapilan

indirimler nedeniyle Kasim ayinda da azalis gbstermeye devam etti ve yillik bazda %22.7 oraninda
disis kaydetti.

Grafik 2 Vergi Digi Diger Gelirler/Biitce Gelirleri (12 Aylik Toplam, %)
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Kaynak: TCMB

Biitce giderlerinin detaylarina bakildiginda, faiz hari¢ giderlerin Kasim ayinda bir 6nceki yilin ayni

doénemine gore %30.2 arttig, faiz giderlerinin ise %40.3 arttig gorillyor. Faiz giderlerindeki artista
ylksek finansman maliyetleri rol oynuyor.
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Grafik 3 Biitce Aci81/GSYH (%)
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Kaynak: Bloomberg

Sonug olarak, biitce dengesinde 2017 yilinin Kasim ayina ve ayni yilin Ocak-Kasim toplamina kiyasla
bozulma oldugu gérildi. Ote yandan, Kasim’da kurumlar vergisi ve vergi disi diger gelirlerin pozitif
katkisi biitce dengesinde daha fazla bozulmaya engel oldu. i¢ talebi canlandirmak amaciyla yilin son
ceyreginde otomotiv, beyaz esya ve mobilyada vergi indirimlerine gidildi. Yilsonunda bitecek bu
indirimler biitce agig1 Gizerinde baski olusturabilir. Ancak, Turkiye'nin bitge agiginin GSYH’ye orani birgok
gelismis ve gelismekte olan tlkenin bitce acigl/GSYH oraniyla karsilastirildiginda hala dustk seviyelerde
seyretmekte, mali disiplin korunmakta ve Tirkiye’nin bitce agigl/GSYH’si %3 olan Maastricht kriterinin
altinda bulunmaktadir (Grafik 3). Bltce aciginin GSYH’ye orani 3. ceyrekte %1.9 oraninda gergeklesti. Bu
oran Yeni Ekonomi Programi’nin (YEP) 2018 yilsonu hedefiyle uyumlu gidiyor. 2019 yilinda ise biitce
aciginin GSYH’ye oraninin %1.8’e diismesi bekleniyor.

VakifBank Ekonomik Arastirmalar Midiirliigii | istanbul



Haftalik Veri Takvimi (24 - 28 Aralik 2018)

Tarih | Ulke | Agiklanacak Veri m

24.12.2018 ABD Chicago Fed Aktivite Endeksi (Kasim) 0.20
25.12.2018 Japonya BoJ Toplanti Tutanaklari (Ekim) -- --
Onciil Gostergeler Endeksi (Ekim) 100.5 --

26.12.2018 Tiirkiye Reel Kesim Glven Endeksi (Aralik) 92.8 --
Kapasite Kullanim Orani (Aralik) %74.1 -

ABD Richmond FED imalat Endeksi (Aralik) 14 15

Case Shiller Konut Fiyat Endeksi (Ekim, y-y) %5.51 --

27.12.2018 ABD Tlketici Guven Endeksi (Aralik) 135.7 133.6
Yeni Konut Satislari (Kasim, a-a) -%8.9 %4.0

Haftalik issizlik Basvurulari (Aralik) 214 bin kisi 215 bin kisi

Japonya issizlik Orani (Kasim) %2.4 %2.4

Sanayi Uretim Endeksi (Kasim, énciil, y-y) %4.2 %0.4

28.12.2018 Tiirkiye Ekonomik Gliven Endeksi (Aralik) 73.7 --
ABD Oncii Mal Ticaret Dengesi (Kasim) 772 minasr -76 milyar $

Chicago PMI Endeksi (Aralik) 66.4 60.3

Bekleyen Konut Satislari (Kasim, y-y) -%4.6 -

Almanya TUFE (Aralik, 6nciil, y-y) %2.3 %1.9
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Kaynak:TUIK

Harcama Bilesenlerinin Biiyiime Hizlari (y-y, %)
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Kaynak:Hazine Mustesarligi

Sektorel Biiyiime Hizlari (y-y, %)

Sektorel Biyiime Hizlar (y-y, %)
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Kapasite Kullanim Orani

Toplam Otomobil Uretimi

——Toplam Otomobil Uretimi (Adet)

Kapasite Kullanim Orani (%)
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Kaynak: OSD, VakifBank

PMI Endeksi

PMI Imalat Endeksi
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Cekirdek Enflasyon (y-y, %)

TUFE ve Cekirdek Enflasyon
——TUFE (y-y, %)

30
20 ~
15 A
10
5_

L 8T'se)
8T'sey
e }
8T'se) ST AeIN - 8TAeN
£ree LTSEN L LTsey
. ‘Ae
or=e = w LTEn L LT ReiN
. e = 9T'sey
ST'se) S ) ) .
= = oTAeN 5 L 9T'se
e 3 STS® 5 5 9T AR
€T°se) ~ s Aey ~ 8 3
[ARDY g yTsey 2 m | cpesey
2 = v AR ) S crhen
TT'se) 2 g €T ey a 8 i
= .
oT'sey = w €T Aen = = L pTisey
S Zrsey = ]
60°seX - . 2 @ L yT AR
= (AR w w
80°se) () © TT'sey 2 “_Hlv L ET'seN
c .
£0°5e) w .nw 1T AeN M L eTAey
: o oT'seyl
o2 = oT'Aen L TTsey
sosey 2 3 'se W
y = 60°sed 2 | z1Rew
v0'sey m O 60"AeN — .
5 80'se) S TT'se
N " s O 0o 9 ©9 9 © 9 o
© N — o [e)} [5e] ~ o wn
o ~ — - -
- 8T Se)
AR 8888888 &,
. ]IS 3I = = o= B
L oT'sey S &
L gT'eay lﬂ\ lm .\m.\v
L gT'sey o— — Qo v T <
L2 s - T'SIN £ E 0%
L pTsey (7] b4 K K] .
T ° AR — x x | %\6
L ETseN c ‘B o0 o 0o o 2o
w 5 % L or'ed —_ w w i 7
[} 9T 'BlY — s
v A E L5 e
> £ 2 L 9TSIN 5 FF -l
L 1T sey F—'l o O H x x N@w\
[ : = = L
L oT'sey A _W. ._.m - T8y % s = %N\\x
.m © = pT ey c c N pvw.ov
L 60°se) = 38 i 5 g E e
80'se) o o L PTSIN > 2 2 o,
- S )
s £ g 8 55 o
| osey K £t L €T ndy = S 8 ; %,
Gl o o . > > - O,
L 90'sey O s 4 - crely 2 w I | \,\\mv
sosey S > @2 LTSN E S X Vs,
Ssosel s £ _ _ - _ _ Sy
: = g LITN8V & o
vosey (=] 2 —— .
g ——~——— | oTey ¢ © O T NQ WO T G
= >
2 g833888¢ 2
N N N N A

Kaynak: TCMB

Kaynak: TCMB



iISGUCU GOSTERGELERI
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DIS TICARET GOSTERGELERI
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Cari islemler Dengesi (12 Aylik-milyon dolar)
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Kaynak: TCMB
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Kaynak: TCMB

TUKETIM GOSTERGELERI

Tiiketici Gliveni ve Reel Kesim Giiveni
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KAMU MALIYESi GOSTERGELERI
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Tiirkiye’nin Net Dis Borg Stoku

| Tiirkiye'nin Net Dig Borg Stoku/GSYH (%)
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LiKiDITE GOSTERGELERI

TCMB Faiz Orani

Borg Alma Faiz Orani (%)

Borg Verme Faiz Orani (%)
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Diinya Piyasalarinda Son Aciklanan Ekonomik Gostergeler

29

24 -

19 -

14 -

9 -

4 -

-1 L S S S S S S S S S —— ——— ——
8332048333338 32553%
EEEFEF8585858585¢88

Kaynak:TCMB

Reel Bilyiime Enflasyon (y-y,%)
(v-y,%)

ABD 3.00 2.20
Euro Bolgesi 1.60 1.90
Almanya 1.10 2.20
Fransa 1.40 2.20
italya 0.70 1.60
Macaristan 4.90 3.10
Portekiz 2.10 0.90
ispanya 2.50 1.70
Yunanistan 2.20 1.10
ingiltere 1.50 2.30
Japonya 0.00 0.80
Cin 6.50 2.20
Rusya 1.50 3.80
Hindistan 5.30 5.23
Brezilya 1.27 4.05
G.Afrika 1.10 5.20
Tiirkiye 1.60 21.62

Kaynak: Bloomberg. *Cari denge verileri IMF’ den alinmaktadir ve 2017 yih verileridir.
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Tiirkiye Makro Ekonomik Gériiniim

- Sanayi Uretim Kapasite
GSYH (Cari (zingr‘slz:nlzi:yl:’ar:iern oer:::eksi issizlik Orani  Endeksi (y-y, %)  Kullanim Orani
Fiyatlarla, milyon TL) ! (%) (takvim etkisinden (%)
¥-Y, %) arindirilmig)
2016 2,608,526 3.2 10.9 1.6 78.1
2017 3,106,537 7.4 10.9 8.7 79
Son Yayimlanan 1,013,453 (2018C3) 1.6 (2018C3) 11.4 (Eylal) -5.7 (Ekim) 74.1 (Kasim)
Fiyat Gelismeleri (y-y, %)
TUFE Gekirdek TUFE Yi - UFE
2016 8.53 7.48 9.94
2017 11.92 12.3 15.47
(2018 Kasim) 21.62 20.72 38.54

Parasal Gostergeler (Milyon TL)

M1 M2 M3 EmieTen TCMB Brit Doviz Rezervleri

(Milyon S)
2016 382,351 1,624,675 1,450,682 111,762 92,050
2017 449,632 1,720,007 1,675,831 119,198 84,110
Son Yayimlanan
(14.12.2018) 499,352 1,935,479 1,978,720 124,263 71,157
Faiz Oranlari (%)
TCMB O/N (Borg Alma) TCMB O/N (Borg Verme) TCMB Haftalik Repo TRLIBOR O/N
2016 7.25 8.50 7.5 9.03
2017 7.25 9.25 8 13.38
Sopesnianan 2250 25.50 24.00 24.30

(21.12.2018)
Mal Ticareti ve Cari Denge (Milyar $)

Cari islemler Dengesi ithalat ihracat Dis Ticaret Dengesi
2016 -33.1 198.6 142.5 -56.1
2017 -47.4 233.8 157.0 -76.8
Son Yayimlanan 2.8 (Ekim) 16.2 (Ekim) 15.7 (Ekim) -0.5 (Ekim)
Merkezi Yon. i¢ Borg Stoku Merkezi Yon. Dis Borg Stoku Kamu Net Borg Stoku
2016 468.6 291.3 219.2
2017 563.4 341.0 262.2
Son Yayimlanan 578.8 (Kasim) 470.1 (Kasim) 305.9 (2018¢2)
Biitge Giderleri Biitge Gelirleri Biitce Dengesi Faiz Dis1 Denge
2016 52 44.1 -7.9 -5.7
2017 57.7 43.9 -13.7 -12.5
2018 (Kasim) 74.3 81.9 7.6 14.8
Rasyolar ( %)
Biitge Acigi/GSYH Briit Dig Borg Stoku/GSYH Cari Acik/GSYH
1.9 (2018 G3) 51.8 (2018 G2) 5.6 (2018 C3)

[ | GsyH(yilk%) TUFE (y-y, %) Cari Agik (yillik, milyar $) )

2018 Beklentilerimiz 3.80 21.00 34.00 11.5
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VakifBank

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar Burasi Sizin Yeriniz

ekonomik.arastirmalar@vakifbank.com.tr

Cem Eroglu Midar cem.eroglu@vakifbank.com.tr 0216-724 30 80
Fatma Ozlem Kanbur Mudiir Yardimcisi fatmaozlem.kanbur@vakifbank.com.tr 0216-724 30 83
Naime Dogan Erig Uzman naimedogan.eris@vakifbank.com.tr 0216-724 30 82
Bilge Pekgaglayan Uzman bilge.pekcaglayan@vakifbank.com.tr 0216-724 30 84
Elif Engin Uzman elif.engin@vakifbank.com.tr 0216-724 30 85
Sinem Ulusoy Kasap Uzman sinemulusoy.kasap@vakifbank.com.tr 0216-724 30 86
Pinar Cansu Akargoél Uzman Yardimcisi pinarcansu.akargol@vakifbank.com.tr 0216-724 30 87
Seval Celik Memur seval.celik@vakifbank.com.tr 0216-724 30 88

Bu rapor Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. tarafindan giivenilir olduguna inanilan kaynaklardan saglanan bilgiler kullanilarak hazirlanmigtir.
Turkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu bilgi ve verilerin dogrulugu hakkinda herhangi bir garanti vermemekte ve bu rapor ve igindeki bilgilerin
kullaniimasi nedeniyle dogrudan veya dolayl olarak olusacak zararlardan dolayl sorumluluk kabul etmemektedir. Bu rapor sadece bilgi
vermek amaciyla hazirlanmis olup, higbir konuda yatirim énerisi olarak yorumlanmamalidir. Tirkiye Vakiflar Bankasi T.A.O. bu raporda yer
alan bilgilerde daha 6nceden bilgilendirme yapmaksizin kismen veya tamamen degisiklik yapma hakkina sahiptir.

Vakifbank Ekonomik Arastirmalar
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